Declaracion acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad

Participante en los mercados financieros:

REALE VIDA'Y PENSIONES, S.A. DE SEGUROS (LEI: 9598005J5T59ESVVUK27)

1. Resumen

Reale Vida y Pensiones, S.A. de Seguros (LEl: 9598005J5T59ESVVUK27) (en adelante Reale Vida o la
Compaiiia) considera las principales incidencias adversas de sus decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad (en adelante PAl), y elabora la presente declaracion de conformidad con el art.4 del
Reglamento Europeo (UE) 2019/2088 (en adelante también "SFDR").

La presente declaracién abarca el periodo de referencia del 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024,
organizando el contenido segln el modelo incluido en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288
SFDR.

Los principales efectos negativos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad se miden

con una serie de indicadores especificos (indicadores PAl).

De acuerdo con los objetivos de Reale Group en materia de sostenibilidad y los estdndares internacionales
aplicables, los indicadores PAI constan de un nucleo principal de 18 indicadores de obligado cumplimiento
(Tabla 1 del Anexo | del Reglamento) y 2 indicadores adicionales entre los incluidos en las tablas 2 y 3 del

mismo anexo, reportados en el apartado 2 de este documento.

La medicién de los indicadores PAl se refiere a los efectos negativos producidos por las inversiones
subyacentes a los productos de pensiones de la Compania: productos configurados como Planes de Prevision

Asegurados (en adelante, productos PPA), asi como al producto denominado Ahorro Plan Futuro.

La consideracién de los principales efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad se realiza a través
del desarrollo, analisis y seguimiento de estos indicadores. En efecto, Reale Vida sigue un proceso de analisis
y seguimiento de los indicadores PAI, que permite verificar la evolucién temporal de los indicadores,
observando su desempefio y evolucidon. En casos de anomalia y/o alto riesgo de impacto negativo, las
funciones corporativas competentes realizan analisis detallados y deciden las acciones de mitigacidona tomar

con el objetivo de minimizar los efectos negativos derivados de las inversiones.

En general, en comparacion con el periodo de referencia anterior, se ha observado un empeoramiento de

varios indicadores PAI, debido tanto al incremento de la cartera considerada como al aumento de los datos

disponibles.

A partir de este informe, los indicadores PAI se calculan con un enfoque de "All Investment", utilizando el
sistema de gestidon de la empresa y supuestos metodoldgicos internos. Para garantizar la comparabilidad con

los datos de afios anteriores, calculados utilizando el proveedor MSCI con un enfoque de "Relevant



investment" (considerando exclusivamente las inversiones para las cuales el indicador es aplicable), se ha

procedido al recalculo de los indicadores PAI de 2022 y 2023 con la misma légica utilizada este afio.

El andlisis respecto a los afios 2023 y 2024 estd detallado en la seccién "6. Comparacién Historica".

De acuerdo con la legislacién vigente?l, a continuacidon de la presente declaracién, se proporciona mas

informacion sobre los métodos utilizados para identificar, priorizar, evaluar y gestionar los impactos

negativos sobre la sostenibilidad medidos por los indicadores.

2. Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las empresas en las que se invierte

Indicador de sostenibilidad
en relacién con las
incidencias adversas

Parametro

Incidencia
ano 2024

Incidencia afio
2023

Incidencia
aino 2022

Explicacion

Medidas
adoptadas,
previstas y
objetivos
establecidos
para el préximo
periodo de
referencia.

INDICADORE

MEDIO AMBIENTE

S RELACIONADOS CON EL

CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACI

ONADOS CON EL

Emisiones de gases
de efecto
invernadero

1. Emisiones de
GEI

1.1 Emisiones de

Suma de las

empresas objeto de
inversion.

Reale Vida, con el
GEI de dmbito 1 297,89 203,81 238,92 emisiones de fin de imoulsar la
(coverage (coverage (coverage carbono de dmbito P
86,57%) 58,69%) 47,24%) 1 (t€02) de = | transicion
empresas en | energética hacia
cartera ponderadas
un  mundo de
por el peso del valor . o
de cada empreen | bajas  emisiones
la Cartera.ambto 1 | de carbono,
se refiere a las excluve del
emisiones X y
producidas universo de
directamente prla | jnversion a las
SMpresa. empresas  cuyas
1.2 Emisiones de 60.76 87.85 91.15 Suma de las p \
GEI de dmbito 2 ’ ’ ’ emisiones de | emisiones
(coverage (coverage (coverage carbono de ambito | potenciales
86,57%) 58,69%) 47,24%) 2 (t€02) de I | gorjyan en mas
empresas en o,
cartera ponderadas del 10% de
por el peso del valor reservas no
de cada empresien | e ncionales en
la Cartera. Anbito 2 »
se refiere a las | comparacién con
emisiones el total de
relacionadas con e emisiones
consumo de )
electricidad potenciales de las
1.3 Emisiones de 3.769.14 2.903.72 1.781.18 Suma de las empresas. Los
GEI de dmbito 3 : ’ ) ’ . ’ emisiones de | detalles
(coverage (coverage (coverage carbono estimadas lacionad
<mbi relacionados con
86,57%) 58,69%) 47,24%) de dmbito 3 (t€02) .
de lasempresasen | los criterios vy
cartera ponderadas umbrales de
por el peso del valor ., ,
de cada empresaen | €xclusion  estdn
la Cartera.Ambito 3 | contenidos en la
se reflere a [ pojitica de
emisiones ) ~,
indirectas inversion
producidas por la | responsable (en
f:if:;r:;";s;i adelante también
se encuentran | “Politica ASG”).
dentro de los | El seguimiento de
. ?mb'lmj 1y2. . los indicadores
.4 Emisiones oneladas e ., L,
totales de GEI 4.138,48 3.195,38 2.111,25 emisiones anuales | también permitira
(coverage (coverage (coverage de ambitos 1,2y 3 | favorecer a las
86,57%) 58,69%) 59,99%) producidas por 12 | empresas  mas

virtuosas en la

1 considera el articulo 4, parrafo 1, letra a) del Reglamento Europeo (UE) 2019/2088 v los articulos 5-9 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.
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2. Huella de | Huellade 100,91 92,81 65,05 Tonelgd.as anuales | transicidon
carbono carbono de emisiones de GEl energética
(coverage (coverage (coverage (Gases de Efecto g y
86,50%) 58,69%) 59,99%) Invernadero) ydg emprender )
g acciones e
producidas por .
cada millén de mejora. e
euros invertids en | Con el objetivo de
la cartera. acelerar la
3. Intensidad de Intensidad de GEI 263,38 71'42 54,62 Tor?elladas de transicion
GEl de las | de las empresas emisiones de GEl o
empresas en las | en las que s (coverage (coverage (coverage producidas por | energetica Yy
que se invierte invierte 96,18%) 58,69%) 59'99%) cada dmiIIAén de ayudar a financiar
euros de ingrescs s
de las empresas la transformauo.n
objeto de inversicn | del mix
empreses achee | mversiones e | 5:32% 1,86% 1,86% Sporceniolece | enereético,
en el sector de | empresasactias | (COverage (coverage (coverage emisores on '“V'eftet tambtlen
i ivi en Instrumentos
|(IJS‘COmbuSth|S en el SECTOI: e 99’95%) 100%) 100%) actlv!dades
fosiles los combustibles relacionadas conles | que generan tanto
fosiles combustibles un retorno
fésiles, incluida la L.
extraccion, economico como
procesamiento, y | un impacto
transporte de ambiental
productos .
derivados del positivo, concreto
petroleo, gas | y medible.
natural y carbdn. Ademés las
5. Proporcion de Proporcion  de 19.18% 517% 14 .80% Porcentaje de . !
produccién y consumo e ’ ° ’ ° ’ ° cartera invertida en |n.v.er5|0nes se
consumo de | energia no (coverage (coverage (coverage emisores sujetos al | dirigen a
energia o | renovable y & | g7 g9 31,29%) 57,23%) consumo y/o | empresas
renovable. produccion  de produccion de X
energia no energia no | alineadas con los
renovable de las renovable. ODS de la Agenda
empresas donde 2030 para el
se invierte d I
procedente de esarrollo
fuentes de sostenible. En
energia no particular, en lo
renovable  en
comparacion con que respecta a
fuentes de cuestiones
energia relacionadas con
renovable .
(proporcion el cambio
respecto de la climatico, los ODS
;Ota't'dad de 'caé de referencia son:
uentes .
energia) ODS 7 (mejorar la
6. Intensidad i Codigo NACE C 0,01 0,01 0,008 Idntlensidad media EﬁCienf?ia
consumo e consumo energetica Yy
energia  por (coverage (coverage (coverage energético aumentar
sector de alto [ o, [ expresada en GWh
impacto 1,30%) 1,99%) 1,94%) por millén de eurss | significativamente
climatico. de ingresos de las la proporcion de
Cddigo NACE D 0’01 0,000 0,000 ienr\r/lz::is;s obJeto;del; energl’a
(coverage (coverage (coverage referencia a | renovables en el
o, o, o, sectores con alto mix energético
13’02A) 4’54A’) O’OOA)) impacto climatico. mundial) . egl oDS
5di 13 tomar
codigo NAE F | 0,000 0,000 0,000 . (
(Construccién) medidas urgentes
(coverage (coverage (coverage para combatir
0, L) 0,
1,26%) 0,00%) 0,00%) cambio climatico).
Codigo NACE G 0,000 0,000 0,000
(coverage (coverage (coverage
1,26%) 0,00%) 0,00%)
Codigo NACE H 0,07 0,000 0,000 (coverage
(coverage (coverage 0,00%)
3,57%) 0,00%)
Codigo NACE L 0,009 0,008 0,005
(Actividades
Inmobiliarias) (coverage (coverage (coverage
6,77%) 9,81%) 9,11 %)

Biodiversidad 7. Actividades 'Proporcién de 0,66% 0,57% 0,0% Porcenta'!je ] de Reale Vida
que afectan inversiones en cartera invertida en reconoce la
negativamentea | empresas con (coverage (coverage (coverage emisores cuya | .
zonas sensibles | sedes . u 99’95%) 100%) 100%) lactividad tiene un ImeFtancla de
en cuanto a la | operaciones impacto negativo | realizar una
biodiversidad ubicadas en en la biodiversidad

zonas sensibles
en cuanto a la
biodiversidad o

contribucion
concreta a la




cerca de ellas
cuando las
actividades de
dichas empresas
afectan
negativamente a
esas zonas.

proteccion,
restauracion y
regeneracion de la
naturaleza y el
ecosistema del
que formamos
parte.

De hecho, Ila

Politica ASG
excluye del
universo de
inversion a las
empresas
involucradas en
graves

controversias
ambientales,
penalizando asi a
las empresas
involucradas en
actividades
controvertidas
relacionadas con
el uso de la tierra
y la biodiversidad.

Agua 8. Emisiones al | Toneladas de 0,00 0,00 0,00 Toneladas anuales Reale Vida
agua emisiones ’ ’ ’ totales de aguas
vertidas al agm | (coverage (coverage (coverage residuales vertichs feconi’ce . O:a
i importancia e
s | 0,14% 0% 0%) | e | imporiancs | de
que se invierte industriales o .
por millén de manufactureras por SOStemble_ del
EUR invertidos cada millén de | aguay mejorar su
(media euros invertidos en calidad.
ponderada) la cartera. De hecho, la
Politica ASG
excluye del
universo de
inversion a las
empresas
involucradas en
graves
controversias
ambientales,
penalizando a las
empresas
involucradas en
actividades
controvertidas
relacionadas con
la gestion y el uso
sostenible del
agua.
Ademas, Reale
Mutua dirige
inversiones en
empresas
alineadas con el
ODS 6 de Ia
Agenda 2030 para
el desarrollo
sostenible:  Agua
limpia y
saneamiento.
Residuos 9'. Ratio de TorTeIadas de 0,02 0,01 0,01 Toneladas anl,'lales Con el fin de
residuos residuos totales de residucs
peligross vy | peligross vy | (coverage (coverage (coverage peligrosos favorecer la
resi_duos_ resi_duos_ 84,10%) 25'32%) 12[91%) agocjadas a cada mitigacién de
radioactivos radioactivos millén  de eurcs
generadas por las invertidos en la | lOS impactos

empresas en las
que se inviertte
por millén de
EUR invertidos
(media
ponderada)

cartera.

generados por
las decisiones
de inversion
tomadas, la
Politica ASG




excluye del
universo de
inversion a las
empresas
involucradas en
graves

controversias
ambientales,
penalizando asi
a las empresas
involucradas en
actividades
controvertidas
relacionadas
con laliberacion

de residuos
peligrosos y
radiactivos.

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA

0.

Asuntos sociales y
laborales

10. Infracciones
de los principios

del Pacto
Mundial de
Naciones Unidas
y de las
Directrices de la
OCDE para
Empresas

Multinacionales

Proporcion  de
inversiones en
empresas  que
han estado
relacionadas an
infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directries
de la OCDE para
Empresas

Multinacionales.

Porcentaje de
cartera invertica en
emisores

involucrados  en
violaciones graves
relacionadas  con

sus propias
operaciones  y/o
productos.

11. Ausencia de
procescs y
mecanismos de
control para
realizar un
seguimiento del
cumplimiento de
los principios del
Pacto Mundial
de las Naciones
Unidas y de las
Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcion  de
inversiones en
empresas sin
politicas  para
realizar un
seguimiento del
cumplimiento de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas y de las
Lineas Directries
de la OCDE para
Empresas

Multinacionales
0 sin mecanismos
de gestion de
reclamaciones o
quejas para
abordar las
infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas o de las
Lineas Directries
de la OCDE para
Empresas

Multinacionales.

LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORN
0,00% 0,00% 0,00%
(coverage (coverage (coverage
100%) 100%) 100%)
1,93% 1,29% 1,27%
(coverage (coverage (coverage
99,95%) 100%) 100%)

El porcentaje de la
cartera expuesto a
emisores no
signatarios del
Pacto Mundial de
Naciones Unidas.

Reale Mutua,
como matriz del
Grupo, adhiere a
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas vy las
directrices de la
OCDE para
empresas
multinacionales.
Entre los criterios
de exclusion
definidos en la
Politica ASG se
incluyen
empresas
involucradas en
violaciones graves
del Pacto Mundial
de la ONU.

La  actualizacion
periddica de la
lista de emisores
excluidos y/o
cualquier
situaciéon grave e
imprevisible
derivada de los
rapidos cambios
en los escenarios
geopoliticos  y/o
macroecondmicos
podria dar lugar a
la presencia de
posiciones no
admitidas en las
carteras. Estas
posiciones se
gestionaran
prestando
especial atencidn
a los impactos
econdmicos,  sin
que por ello se
comprometa la
rentabilidad de las
carteras, pero con
el objetivo de




reducirlos
paulatinamente.

Diferencia media

12. Brecha | Brecha salarial 592% 366% 1.13% Como parte de las
salarial  entre | promedio entre ’ ’ ’ entre la estrategias de
hombres y | hombres y | (coverage (coverage (coverage remuneracién =B12
mujeres sin | mujeres sin 79 26%) 38 27%) 30 06%) bruta de empleados sostenibilidad
ajustar ajustar, de las ’ ! ’ y empleadas, aplicadas a la
empresas en las expresada en
o ) ) Cartera, se
que se invierte porcentaje, referida . .
a los emisores | realizan también
invertidos en la | inversiones en
cartera. empresas
comprometidas
con la reduccién
de la brecha
salarial de género.
13. Diversdad de Proporcion entre 13 24% 7.29% 6.93% Porcentaje medio Como parte de las
género de la | el nimero de ’ ’ ’ de mujeres en los trategi d
Junta Directiva | mujeres en | (coverage (coverage (coverage Consejos ge | estrategias e
Junta Dirediva y 92 31%) 73 33%) 61 43%) Administracién de sostenibilidad
el nimero total ! ’ ! las empresas de b | aplicadas a la
de miembraos cartera de cartera se
(hombres y inversiones. R .
mujeres) de la realizan también
Junta diredivaen inversiones  en
las empresas empresas
donde ® p i
invierte. comprometidas
con garantizar la
participacion
femenina plena y
efectiva y la
igualdad de
oportunidades de
liderazgo en todos
los niveles de
toma de
decisiones en los
ambitos  politico,
econémico y de la
vida publica.
14. Exposicion a | Proporcién  de 0,00% 0,00% 0,00% El  porcentaje la La Politica ASG
armas inversiones en ! ! ! cartera invertich en excluve la
controvertidas empresas (Coverage (Coverage (Coverage emisores con un N y_,
(minas relacionadas an 99 95%) 100%) 100%) vinculo  industrial inversion en
antipersonas, la fabricacin o la ’ con minas | empresas que
municiones en venta de armes terrestres,
! : - producen armas
racimo, armas controvertidas municiones en
quimicas y ames racimo, armas | controvertidas.
biolégicas) quimicas o armas | |gs posibles
bioldgicas. Los exposiciones
vinculos p_
industriales residuales
incluyen la | derivadas de
propiedad, a1 inversiones
produccion y la o 3
inversion. indirectas  serdn
objeto de
evaluacion,
teniendo en
cuenta las
obligaciones para
con los
Asegurados.
Ademas, se han
adoptado
medidas

especificas en
relacién con las
minas
antipersona y
municiones en
racimo para
cumplir con los
preceptos de la
Ley 27/2015.




Indicadores aplicables a inversiones en emisores soberanos y organismos

supranacionales
Indicador de sostenibilidad | Parametro Incidencia | Incidencia afio | Incidencia Explicacion Medidas
en relacion con las ano 2024 2023 ano 2022 adoptadas,
incidencias adversas previstas y
objetivos
establecidos
para el préximo
periodo de
referencia.
Medioambientales 15. Intensicad de | Intensidad de GEI 120,01 165.28 166.87 Media ponderada La Politica ASG
GEI de los paises ’ ’ ’ de las emisiones de hib |
receptores de b | (COverage (coverage (coverage GEI generadas por | Prohibe a
inversién 98,81%) 95’73%) 95,73 %) los emisores |nVIer5|0n en
Zoberfafﬁoﬁ 4 | PRises que no
eneticiarios e e
inversiones  por hayan ratlflcadogl
cada millén de | Acuerdo de Paris,
euros de producto | estipulado entre
interior bruto PIB. los estados
Sociales 16. Paises que s Numero e 0-0% 0-0% 0-0% Ndmero de K
benefician de | paises sujetos a emisores soberanos miembros de la
inversiones infracciones (coverage (coverage (coverage con medidas | Convencion
sujetas a sociales (nUmero 100%) 100%) 100%) restrictivas Marco de las
violaciones absoluto y (sanciones) del i i
sociales numero relativo Servicio Eurcpeo e | Naciones Unidas
dividido  entre Accidén Exterir | sobre el Cambio
todos los paises (SEAE) sobre

enlos que se ha
invertido)

contempladas en
los tratados vy
convenios

internacionales,
los principios de
Naciones Unidas
Y, cuando
proceda, las leyes
nacionales

importaciones vy
exportaciones en la
Cartera, asi comosu
porcentaje sobre e
nimero total de la
cartera.

Climatico, relativo
a la reduccién de
emisiones de
gases de efecto
invernadero y en

paises no
cooperativos y de
alto riesgo

identificados  por
el FATF/GAFI, asi
como en Terceros
Paises

identificados  por

la Comisién
Europea que
presentan
deficiencias

estratégicas. En
linea con las
estrategias de
sostenibilidad,

Reale Vida
también presta
especial atencidon
a no invertir en
paises
responsables de
violaciones

sociales en virtud
de tratados vy
convenios
internacionales.
Cualquier porcidn
marginal de la

cartera se
mantendra  bajo
vigilancia y

gestion constante.

indicadores aplicabl

es alas inversiones en activos inmobiliarios

Indicador de sostenibilidad

en relacion

con las

incidencias adversas

Parametro

Incidencia aiio
2023

Incidencia
ano 2022

Explicacion

Medidas
adoptadas,
previstas y

objetivos

establecidos
para el préximo




periodo de
referencia.
Combustibles fosiles | 17. Exposicidn a Proporcion  de N.A. N.A. N.A. N.A. No existe en la
combustibles Inversiones en
fosiles a través | activos cartera
de actives | inmobiliarios inversion
inmobiliarios relacionados @n .
la extraccién, e directa en
almacenamientg, Activos
el transporte o la X .
fabricacion e inmobiliarios
combustibles
fosiles.
Eficiencia energétia 18. Exposicion a Porcentaje  de N.A. N.A. N.A. N.A.
activos inversiones en
inmobiliarios activos
energéticamente | inmobiliarios
ineficientes energéticamente
ineficientes

Tabla 2
OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL CLIMAY EL MEDIO AMBIENTE

otros indicadores de las principales incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad
Emisiones 19. Inversiones Porcentaje  de 13.72% 3 45% 10.48% Porcentaje de El seguimiento de
en empresas sn | inversiones en ’ ! ’ cartera invertida en los indicadores
iniciativas de | empresas sin (coverage (coverage (coverage emisores que no L
reduccién de las | iniciativas  de 99,95%) 100%) 100%) toman iniciatives | Permitira
emisiones  de | reduccidn de las ’ para reducir las | seleccionar y
carbono. emisiones  de emisiones de
(Tabla 2, | carbono dirigits carbono favorecer a Ii?s
Lo a ajustarse al encaminadas a empresas mas
indicador 4) ) h .
Acuerdo de Paris alinearse con el virtuosas en la
Acuerdo de Paris. transicion
energética y
emprender
acciones de
mejora sobre las
carteras.
Tabla 3

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS
DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Lucha contra Ig 20.lA'usenC|a de proporcion de 0,07% 0,0% 1,27% Porcentéje ] de En linea con la
corrupcion activa y politicas de luda inversiones en cartera invertida en Politica ASG, v con
pasiva contra la | entidades sin (Coverage (Coverage (Coverage emisores que no ,.Y
corrupcion politicas de luta 99 95%) 100%) 100%) cuentan con las exclusione s
activa y pasiva | contra la ! politicas de lucha previstas para los
(Tabella 3 corrupcion y e anticorrupcion
indicador 15) soborno activas y pasivas. bonos d.el Estado,
coherentes an la Reale Vida presta
lconvenfié" de especial atencién
as Naciones . .
Unidas contra fa a no invertir, o
Corrupcion. invertir en
porciones
marginales de la
cartera, en

emisores que no
adopten politicas
de lucha contra la
corrupcion activa
y  pasiva. Las

posiciones
marginales en la
cartera seran

monitorizadas y
vigiladas de forma
continua.

Teniendo en cuenta las obligaciones contractuales y regulatorias con los clientes-tomadores y el balance
patrimonial de la Compafiia, Reale Vida pretende mitigar los efectos negativos derivados de sus decisiones
de inversidn reduciendo las posiciones de mayorimpacto, y utilizando también los valores de los indicadores

PAI para definir sus actividades de gestién de la cartera.



3. Descripcion de las politicas para determinar y priorizar las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad.

Consideraciones generales

Reale Vida gestiona los principales impactos negativos de los factores de sostenibilidad derivados de sus
decisiones de inversidon mediante la aplicacidn de la Politica de inversién responsable del Grupo y la Politica

de Gestién de Riesgos de sostenibilidad del Grupo.

La nueva Politica de inversion responsables del Grupo ratificada en su ultima versién por el Consejo de
Administracién de la Compafiia el 25 de Febrerode 2025, en continuidad con la versidén anterior de la Politica
del 2022, y tiene como objetivo definir y formalizar, dentro del Grupo Reale, las estrategias en materia de

inversiones responsables.

La supervisidon de las inversiones responsables es realizada por las estructuras que ya participan en el proceso

de inversiones. En particular, en lo que respecta a la politica:

¢ el Consejo de Administracion define y aprueba la "Politica de inversién responsable de Grupo" y
evalua su coherencia con respectoa la actividad global llevada a cabo por la Compafia en el dmbito
de la sostenibilidad;

¢ |a Comisidn de Inversiones del Grupo examina, evalla y orienta las inversiones de conformidad con

las directrices y limites establecidos por la Politica;

e el Comité de Sostenibilidad del Grupo examina la Politica para verificar y garantizar que las
indicaciones sobre finanzas responsables contenidas en la misma son consistentes conla estrategia
de sostenibilidad del Grupo.

¢ |a Alta Direccidn es responsable de la implementacidon, mantenimiento y seguimiento, apoyada para

sus respectivas areas de competencia, por las funciones del Grupo;

La Politica prevé los siguientes criterios de gestidn responsable en el dmbito de las inversiones mobiliarias:

e criterios de exclusién tanto por sector como por pais;

¢ Integracién de estrategias ASG y best-in-class;

e estrategias de inversidon tematica e inversion de impacto;

e seguimiento de los fondos alternativos, excluyendo a todas las gestoras que no se adhieran a los
Principios de Inversion Responsable (PRI) y favoreciendo los productos clasificados segunel art.8 o

el art. 9 de conformidad con el Reglamento SFDR.

La Politica de Gestidn de Riesgos de sostenibilidad de Grupo ha sido formalizada por Reale Mutua y ratificada
por primera vez, por el Consejo de Administracién de Reale Vida, el 28 de noviembre de 2024. La funcién
responsable de la implementacion y actualizacion del documento es Group Chief Risk Management Officer.
La Politica define los riesgos, los métodos de evaluacién/medicién y el correspondiente gobierno para
garantizar su correcto seguimiento y define los limites cualitativos y cuantitativos de los riesgos asumidos
segun el Marco de Apetito al Riesgo. Con referencia especifica a los riesgos de sostenibilidad, la Politica
formaliza los métodos de gestiény los compromisos para integrarlos en el marco mas amplio de gestiénde

riesgos del Grupo, centrandose tambiénen los posibles efectos negativos asociados con el proceso de toma



de decisiones de inversién. De esta forma, el analisis financiero se integra con las consideraciones

ambientales, sociales y de gobernanza de acuerdo con el Reglamento (SFDR).

Por ultimo, el 21 de marzo de 2023, el Consejo de Administraciéon de Reale Vida aprobd las Directrices

relativas a la identificacidn y priorizacidn de las principales incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad y ha integrado los indicadores en los que actuar prioritariamente en la sesion del 27 de

noviembre 2023.

Identificacion y priorizacion de las principales incidencias adversas

Reale Vida ha seleccionado, ademads de los 18 indicadores obligatorios de la tabla 1 del Anexo del Reglamento

Delegado 2022/1288, los indicadores adicionales de las tablas 2 y 3 en base a los siguientes criterios:

los requisitos sefalados por la legislacion;

los objetivos expresados en el Plan Estratégico del Grupoyen la Politica de inversidn responsable del
Grupo, en particular en lo que respecta a las estrategias de exclusion;

un andlisis de la facilidad y nivel de disponibilidad de los datos Utiles para el calculo de cada indicador
dentro del universo de inversion, considerando el porcentaje de emisores que reportan la
informacidn necesaria para esta actividad;

la coherencia entre los indicadores seleccionados y la estrategia de inversién ASG de los productos
financieros, de modo que las opciones de los inversores combinen la solicitud de inversiones

responsables con la consecucién de rendimientos financieros en linea con sus expectativas;

A la luz de estos criterios, los indicadores adicionales considerados para el andlisis y seguimiento son:

Inversiones realizadas en empresas que no toman medidas para reducir las emisiones de carbono;

Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién activa y pasiva.

Ademas, Reale Vida, en linea con los criterios de exclusidn previstos en la Politica de inversion responsable

del Grupo, ha decidido realizar un seguimiento con especial atencién de los siguientes indicadores:

10.

11.

Huella de carbono.

Exposicién a empresas activas en el sector de los combustibles fésiles.

Proporcion de produccion y consumo de energia no renovable.

Actividades que afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad.

Infracciones de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas y de las Directrices de la OCDE

para Empresas Multinacionales.

Ausencia de procesos y mecanismos de control para realizar un seguimiento del cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para

Empresas Multinacionales.
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14. Exposicién a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y
armas bioldgicas).

20. Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcidn activa y pasiva.

Descripcion de la metodologia de cdlculo

Los indicadores PAI se elaboran utilizando modalidades especificas de calculo conformes a la normativa

vigente y basadas en una metodologia interna.

El proveedor de informacién seleccionado (MSCI) es consultado para la obtencién de los Ultimos datos de

sostenibilidad disponibles de los emisores de inversiones directas y de los fondos de inversion.

Los datos de sostenibilidad se vinculan a las inversiones en cartera por medio del sistema de gestién interno,

para calcular el valor de los KPI de cartera.

Los indicadores PAl anuales, publicados en el PAI Statement, se calculan como el promedio simple del valor

nominal de las posiciones mantenidas al final de cada trimestre, a los cuales se aplican:

e el precio de mercado neto de fin de afio sujeto a reporte, o, como alternativa el ultimo precio
disponible (por ejemplo, en caso de venta, reembolso o accidn corporativa realizada antes del final
del ejercicio).

e los datos de sostenibilidad mas actualizados y disponibles en la fecha de preparacién del PAI
Statement.

Los indicadores PAI que representan una relacién entre valores se calculan segun el enfoque “All

Investment”, enel cual la formula de calculo prevé que el dato de sostenibilidad se relacione no solo con la
componente de las inversiones aplicables, sino también con la componente de las inversiones no aplicables
incluidas en el dmbito de la presente Declaracion. Para los fondos, seglin su composicién, se identifican las
partes de inversion aplicables y no aplicables.

Para los indicadores “de suma”, se consideran los impactos Unicamente de la parte aplicable.

Mas detalles o excepciones a las reglas de calculo se explican en la tabla a continuacién

Objeto PAI Descripcion

Valor de la | Todos La cartera de inversiones utilizada para el cdlculo
cartera de de los indicadores PAl esta representada por su
inversiones valor de mercado neto correspondiente.
Componente PAI corporativo (empresas Por componente aplicable se entiende el

aplicable y no | beneficiarias de las porcentaje invertido en emisores corporativos y
aplicable inversiones) por componente no aplicable se hace referencia al

resto de la cartera.
1,2,3,4,5,6,7,89,10,11,12,13,1
4,19,20 Hace excepcion el PAI 6, para el cual la
componente aplicable esta representada por el
porcentaje invertido en emisores caracterizados
por un sector NACE especifico de alto impacto
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energético (A, B, C, D, E, F, G, H, L), mientras que
por componente no aplicable se entiende el resto
de los emisores corporativos.

PAI soberanos y | Por componente aplicable se entiende el porcentaje
organizaciones invertido en emisores soberanos y por componente
supranacionales no aplicable se hace referencia alrestode la cartera.

15, 16
Obtencidn de PAI 1.1,1.2,1.3,1.4 Para los indicadores PAl indicados, en ausencia de
datos de datos oficiales, el proveedor de informacién los
sostenibilidad complementa con informacién estimada.
estimados

Gestién de los | Todos Para los indicadores PAI 1y 2, en caso de que no
datos de haya datos de sostenibilidad disponibles o el
sostenibilidad emisor no esté registrado por el proveedor MSCI,
ausentes se realiza una "cobertura" de los datos faltantes.
Esto se lleva a cabo sobre la porciéon de inversiones
aplicables, asignando el dato promedio de la
cartera IBIPs.

La Sociedad ha notado una mayor cobertura de los
datos en comparacion con el pasado y tiene la
intencion de mejorar su sistema de gestion de
datos faltantes con el fin de atribuir los datos de
sostenibilidad también a las posiciones de cartera
que no los tienen.

Para los indicadores PAI de naturaleza booleana
(PAI 4, 7, 10, 11, 14, 19, 20), dado que solo pueden
adoptar valores "verdadero/falso", no se prevé
atribuir ninglin impacto al emisor que no disponga
de los datos.

Indicadores PAl PAI 17 -18 No hay activos inmobiliarios directos

relacionados con
activos
inmobiliarios

Sequimiento de indicadores PAI

Para evaluar la evolucién de los indicadores PAI en el tiempo e identificar posibles anomalias, Reale Vida
dispone de un proceso especifico de andlisis y seguimiento, de periodicidad trimestral, destinado a
monitorear los valores mostrados por los indicadores e investigar las causas de eventuales anomalias. En
base a los resultados obtenidos para los indicadores PAl y de los andlisis realizados, la estrategiade inversién

y la actividad del gestor financiero estaran orientadas a mitigar el impacto generado por la propia cartera
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sobre los factores de sostenibilidad. Se abordaran especificamente los indicadores que muestren valores
andémalos y se evaluaran acciones mitigadoras.

Las acciones de mitigacidon, a modo de ejemplo, pueden consistir en:

e aumento de las inversiones, incluso progresivo, con menor impacto negativo sobre los factores de
sostenibilidad;
¢ reduccidn o venta, incluso progresiva, de inversiones con altoimpacto negativo sobre los factores de

sostenibilidad.

Las metodologias descritas tienen en cuenta la probabilidad y la gravedad de los posibles efectos negativos
de las decisiones de inversion, ya que permitiran identificar los principales contribuyentes al desempefio de
los indicadores individuales, teniendo en cuenta también la probabilidad y gravedad de los posibles efectos

negativos de las decisiones de inversion, incluida su naturaleza potencialmente irremediable.

Fuentes de datos y calidad

Los datos para el célculo de los indicadores PAIl se recopilan de fuentes internas y externas: los datos de los
activos de la cartera se extraende los sistemas de gestidninternos, mientras que las métricas de cada emisor

necesarias para el calculo de los indicadores PAI son proporcionadas por MSCI.

Los datos proporcionados por MSCI se basan tanto en la informacion publicada directamente por los
emisores (como los informes de sostenibilidad y los sitios web corporativos), como en los datos publicados
indirectamente por asociaciones de sector, agencias gubernamentales y proveedores terceros de datos
financieros. MSCIl también se compromete a comunicarse directamente con los emisores para promover la
difusidn publica de la informacién cuando ésta no sea facilmente accesible, y a cubrir la falta de datos

mediante el uso de estimaciones.

4. Politicas de Implicacion (engagement)

Debido a que la Compaiiia no invierte directamente en acciones de empresas cotizadas, nodispone de una
politica de implicacion.

5. Referencias a estandares internacionales

Las iniciativas de Reale Vida en el campo de las inversiones sostenibles representan un elemento esencial
dentro del marcogeneral de actividades y acciones que Reale Vida desarrolla en favor de la creacion de valor
econdmico sostenible tanto desde el punto de vista social como ambiental.

En la definicidon de las politicas y estrategias que subyacen a sus decisiones de inversién, coherentemente
con sus ambiciones en términos de generacién de valor sostenible, la Compaifia se basa en diferentes

estandares y normas internacionales, entre ellas:
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e Pacto Mundial de la ONU

Desde 2017 Reale Mutua, como empresa matriz, estd adherida a los principios del Pacto Mundial de las

Naciones Unidas.

El cumplimiento de estos principios determina la exclusién de la cartera de inversiones de todas las empresas
involucradas en violaciones graves del Pacto Mundial de la ONU, tal como se establece en las politicas de

exclusion establecidas en la Politica de inversiones responsables del Grupo?.

Los indicadores PAIl considerados relevantes para medir el cumplimiento con el Pacto Mundial de Naciones

Unidas son:

o 10: Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las directrices de la
Organizacion para la Cooperacidny el Desarrollo Econémicos (OCDE) para empresas multinacionales;

o 11: Ausencia de procesos y mecanismos de control para realizar un seguimiento del cumplimiento
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales;

o 20: Ausencia de politicas de lucha contra la corrupcién activa y pasiva.

e Principios para la Sostenibilidad en Sequros (PSI)

En febrero de 2023, Reale Mutua, como empresa matriz, firmo los Principios de Naciones Unidas para la
Sostenibilidad en Seguros (PSI)

En particular, en lo que respecta a las inversiones, se observa el primer principio sobre la integraciénen los
procesos de toma de decisiones de los aspectos ESG relevantes para nuestra actividad como aseguradoras,

concretamente el subpunto relativo a los criterios de inversion.

Los indicadores PAIl considerados relevantes para medir el cumplimiento y alineamiento con los PSI son: del
7 al9ydel 12 al 18.

e Acuerdo de Paris

Reale Vida, aunque no es firmante del Acuerdo de Paris, suscribe las recomendaciones incluidas en el mismo

para contribuir a la consecucién de los objetivos climaticos adoptados en el Acuerdo.

En particular, conforme ala Directiva (UE) 2022/2464, conocida como Directiva de Informes de Sostenibilidad
Corporativa (CSRD), la Compaiiia se compromete a adoptar un Plan de Transicion para mitigar los cambios
climdticos, destinado a garantizar que el modelo y la estrategia empresariales sean compatibles con la
transicién hacia una economia sostenible y con la limitacién del calentamientoglobal a 1,5 °C, en linea con

el Acuerdo de Paris en el marco de la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico.

En este sentido, quedan excluidas de la cartera de valores de la Compafiia las inversiones en empresas que
se encuentraninvolucradas en graves controversias ambientales o en paises que no hanratificado el Acuerdo

2 Reale Group, Politica de inversiones responsables del Grupo, ed. 2025.
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de Paris. Reale Vida también implementa estrictas restricciones a las inversiones en sectores con un alto
impacto en el medio ambiente, como las empresas que operan en los sectores del carbén, del petréleo y el

gas de esquisto.

En particular, en linea con las estrategias de exclusién descritas anteriormente, Reale Vida ha elegido entre
los indicadores PAlI ambientales adicionales, el indicador "Inversiones realizadas en empresas sin iniciativas
de reduccién de las emisiones de carbono" que permite identificar la participacién de las empresas en la

cartera que no han adoptado iniciativas de reduccién de emisiones.

Los indicadores PAI que la Compafiia considera relevantes para medir el cumplimiento de los principios y los

objetivos al Acuerdo de Paris son: del 1 al 6y el 19.

Escenario climdtico con vision de futuro

Reale Vida es consciente de los impactos a largo plazo vinculados al cambio climatico, y realiza analisis de
escenarios sobre activos para fines ORSA3, evaluando los riesgos y oportunidades vinculados al cambio
climatico. En particular, para este ejercicio, Reale Group hace uso de la herramienta Climate VaR

proporcionada por el proveedor externo MSCI.

Con respecto a la metodologia Climate Value-at-Risk (Climate VaR), la herramienta estd disefiada para
proporcionar una evaluacidn prospectiva basada en el desempefio para medir los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en una cartera de inversiones. El modelo totalmente cuantitativo ofrece
informacioén sobre cdmo el cambio climatico podria afectar las valoraciones de las empresas. En el proceso
de evaluacién de riesgos y oportunidades climaticas, el objetivo principal es comprender cudles pueden ser
los diversos impactos del cambio climdtico sobre los propios activos, considerando tres pilares
fundamentales: riesgos fisicos, riesgos de transiciény oportunidades tecnoldgicas enun horizonte temporal
de largo plazo. Posteriormente se calculan los costes e ingresos potenciales. Las proyecciones de costes e
ingresos relacionadas con los tres riesgos se aplican a cada activo individual y se evalian los impactos en
todas las clases de activos subyacentes. Una vez calculados los tres componentes, se procede a la agregacion
sumandolos para obtener el Climate VaR final. Este valor se expresa como un porcentaje (positivo o negativo)

gue modifica el valor del titulo en cartera.

6. Comparacion historica

Los datos de los PAI Statement 2022 y 2023 (publicados respectivamente en 2023 y 2024) se calcularon
utilizando el proveedor MSCI con la perspectiva "Relevant investment”, es decir, considerando
exclusivamente las inversiones para las cuales el indicador es aplicable.

A partir de este informe se aplica el enfoque "All Investment" y para los calculos se recurrid al sistema de

gestion empresarial y a supuestos metodoldgicos internos.

3 own Risk and Solvency Assessment, de conformidad con la Directiva Solvency I (2009/138)
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Para garantizar la comparabilidad con los datos de afios anteriores, estos ultimos también se recalcularon

segun el enfoque "All Investment".

A continuacion, se detallan los impactos de los efectos negativos en los factores de sostenibilidad del afo

2024 respecto a los datos de 2023 contenidos en las tablas del apartado 2 (“Descripcién de los principales

efectos negativos en los factores de sostenibilidad”):

Indicadores PAI

PAI'n. 1.2, 13, 15

PAI n. 19

PAIn. 7,10, 14 16,
20

PAIn. 6

PAIn. 8

PAIn. 1.1,1.3,1.4,2,
3,4,5,9, 11,12

Notas relativas a la comparacion historica

Los valores de los indicadores mejoran respecto al periodo anterior.

Las acciones emprendidas han favorecido la mitigacion de los impactos generados
por la cartera.

Los valores de los indicadores han sufrido ajustes tras la actualizaciéon de la
metodologia de cdlculo del proveedor de informacién, influyendo en consecuencia
en los datos relativos a los impactos generados por la cartera.

Los valores de los indicadores estan en linea con el periodo anterior o con diferencias
no particularmente significativas. Durante el futuro seguimiento trimestral, se
evaluaranacciones de mitigacién especificas con respectoa los impactos generados
por la cartera.

Los valores de los indicadores se observaron atentamente, pero se consideraron
secundarios porque estaban relacionados con sectores de actividad especificos.

Durante el futuro seguimiento trimestral se evaluaran acciones de mitigacion
especificas.

La cobertura de esto indicador es todavia muy baja, por lo que se considera
apropiado monitorear la disponibilidad de los datos antes de emprender cualquier
accion de mitigacion.

Los valores de los indicadores empeoran respecto al periodo anterior y se debe
principalmente: (i) al aumento de la cartera considerada (inclusidn en el perimetro
de los indicadores PAI de nuevos productos financieros), y por lo tanto los valores
expresados en términos absolutos de los indicadores (e.g. 1.1,1.3, 1.4) han
aumentado; (ii) y al aumento de los datos disponibles, ya que durante el 2024 la
cobertura de datos disponibles haya aumentado.

Durante los futuros seguimientos trimestrales, se evaluaran posibles acciones de
mitigacién especificas con respecto a los impactos generados por la cartera.

En general, para la cartera de Reale Vida, se considera que existen varios elementos que afectanla evolucién

de los indicadores, provocando una volatilidad que no esta relacionada Unicamente con las decisiones de

inversién, y por lo tanto, la comparacién histérica con los afios anteriores podria seguir estandoinfluenciada

por estos factores, al menos para algunos KPI.
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En particular, sobre la cartera en cuestion se ha observado un empeoramiento de varios indicadores PAI, esto
se debe tanto al incremento del portafolio analizado, lo que ha generado un aumento en los valores

expresados en términos absolutos de algunos KPI, como al aumento de los datos disponibles.

La Compaiiia continuard, en consonancia con la evolucidn regulatoria, realizando los mayores esfuerzos
posibles encaminados a hacer mas eficiente la solidez y comparabilidad de los datos, con el fin de evaluar

maniobras de cartera capaces de generar una reduccién de los impactos sobre los factores de sostenibilidad.

Actualizado: junio de 2025
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